Bolagsstyrningsrapport Skogsfond Baltikum AB (publ)

avseende 27 december 2018 till 31 december 2019, foretagets forsta rakenskapsar.

Principer for bolagsstyrning

Skogsfond Baltikum AB (”"Bolaget”) tillampar svenska lagar, Svensk kod fér bolagsstyrning och interna
riktlinjer for sin bolagsstyrning. Bolaget har upprattat den har bolagsstyrningsrapporten i enlighet
med arsredovisningslagen (1995:1554) och Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).

Bolaget tillampar aven Nordic Growth Market’s ("NGM”) regelverk for bolag som ar noterade pa
NGM Nordic AIF samt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”).

Koden tillampas fran bérsnotering som gjordes den 28 juni 2019. Riktlinjerna avseende Koden finns
att tillga pa den hemsida som tillhor Kollegiet for svensk bolagsstyrning (www.bolagsstyrning.se).

Interna riktlinjer for bolagsstyrning sasom bolagsordning, instruktioner och arbetsordning for styrelse
respektive VD samt processbeskrivning for intern kontroll finns att tillga hos Bolaget.

| den har bolagsstyrningsrapporten beskrivs bolagsstyrningen, den interna kontrollen, ledningen och
forvaltningen i Bolaget. Koden tillater att avvikelser fran normer gérs om dessa avvikelser beskrivs
med angivande av skél och alternativ 16sning. Bolaget har gjort avvikelser fran Koden som
presenteras i avsnittet ”Avvikelser fran Koden”.

System for intern kontroll och riskhantering

Den interna kontrollen bygger pa riktlinjer, ansvarsfordelningar och arbetsfordelningar som foljs upp
for efterlevnad och som utvarderas kontinuerligt. Risker for fel i den finansiella rapporteringen
identifieras, analyseras och elimineras pa en kontinuerlig basis genom nya eller andrade riktlinjer for
den interna kontrollen. Styrelsen féljer upp bedémningen av den interna kontrollen bl. a. genom
kontakter med bolagets externa revisorer samt utvarderar den regelbundna rapporteringen fran AlF-
forvaltaren som sker vid styrelseméten samt vid behov. Styrelsen inhdamtar och granskar AlF-
forvaltarens antagna policys och riktlinjer vilka formaliserar arbetet kring finansiell apportering och
interkontroll, samt utvarderar att dessa ar andamalsenliga och kontrollerar att de efterlevs. Styrelsen
granskar intern kontroll i samband med finansiell rapportering genom att verksamheten rapporterar
status i arbetet med finansiella rapporter. Rapporteringen fran verksamheten till styrelsen géllande
finansiell rapportering galler saval reviderad arsredovisning samt dversiktligt granskad
halvarsrapport. Mot bakgrund av detta och med beaktande av bolagets storlek har styrelsen vid sin
utvardering bedomt att det inte finns nagot behov av en formell internrevisionsfunktion.
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http://www.bolagsstyrning.se/

Aktierna
Bolagets A-aktie gar under kortnamnet SKOG A, har ISIN-kod SE0012453686 och ar upptagen till
handel pa den reglerade marknaden NGM Nordic AIF.

I juni 2019 genomfordes en férsta nyemission av A-aktier som tillférde cirka 1,67 MEUR (17,8 MSEK)
fore emissionskostnader. Antalet A-aktier 6kade till 17 841 st och aktiekapitalet till 57 742,09 EUR.
Efter nyemissionen noterades bolagets A-aktier pa NGM Nordic AIF med férsta handelsdag den 28
juni. Under november och december 2019 genomfdrdes en andra nyemission av A-aktier som
tillforde cirka 8,21 MEUR (87,2 MSEK) fore emissionskostnader. Emissionen avslutades innan
utgangen av 2019 men slutlig registrering skedde forst efter arsskiftet. Efter registrering uppgick
antalet A-aktier till 101 726 st och aktiekapitalet till 98 845,74 EUR.

Bolagets stamaktier ar 100 000 stycken sedan bolagets grundande och dessa ar ej borsnoterade.

Aktiedgarnas rostrdtt
Aktierna kan vara stamaktie och A-aktie. Stamaktie beréattigas tio (10) roster vardera, och A-aktier
berattigas en (1) rost vardera.

Férdelning av réster efter 2019 drs nyemissioner (efter registrering)

Antal Antal A- Totalt antal Aktiekapital Andel av Andel av

stamaktier aktier roster (EUR) aktiekapital roster
Carl Oén* 68 350 200 683 700 33 590 33,98% 62,06%,
Johan Nellbeck* 11000 400 110 400 5586 5,65% 10,02%
Fredrik Zetterstrom®* 10 000 50 100 050 4 925 4,98% 9,08%
Valerijs Ginko* 10 000 50 100 050 4925 4,98% 9,08%
Daniel Pam* 200 200 2 200 196 0,20% 0,20%
Daniel Magnusson® 150 150 1650 147 0,15% 0,15%
Sten Hamring* 100 200 1200 147 0,15% 0,11%
Staffan Nordstrom* 100 100 1100 98 0,10% 0,10%
Per-Olof Wedin* 100 100 1100 98 0,10% 0,10%
{wriga 0 100 276 100 276 49 135 49,71% 9,10%
Summa 100 000 101 726 1101726 98 846 100% 100%

*Inklusive via bolag och narstaende.
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Bolagsstimman

Bolagets hogsta organ ar bolagsstamman dar alla aktiedgare har ratt att delta antingen personligen
eller genom ombud. Arsstimman viljer Bolagets styrelse och styrelsens ordférande, faststéller
Bolagets och koncernens balans- och resultatrdkningar, beslutar om disposition av resultatet samt
beslutar om ansvarsfrihet for styrelseledaméter och VD. Arsstimman viljer ocksa bolagets revisorer
samt beslutar om dndring av bolagsordning. Arsstimman beslutar dven om styrelsearvode samt
godkdnner principerna for ersattningar och andra anstallningsvillkor for koncernledningen. Vid
arsstimman har varje aktiedgare som huvudregel ratt att rosta for alla sina aktier. Arsstimmans
beslut fattas med enkel majoritet av de lamnade rosterna. Till skydd for de mindre aktiedagarna ska
dock vissa beslut fattas med kvalificerad majoritet av de lamnade résterna och de vid stdmman
foretradda aktierna. Dessutom galler som en generell minoritetsskyddsregel att bolagsstamma inte
far fatta beslut som kan ge en otillbérlig fordel for viss aktiedgare eller innebéara en nackdel for
bolaget eller annan aktieagare.

Bolaget har under 2019 haft foljande bolagsstimmor

e Extra bolagsstdmma holls 2019-02-28 dar stammobeslut fattades om att bemyndiga styrelsen
att fatta beslut om nyemission.

e Extra bolagsstamma holls 2019-05-03 dar stammobeslut fattades om &ndring av
Bolagsordningen med inférande av troskelvarde pa 3 % (87 och 8§9).

e D& bolaget grundades 2018-12-27 har ingen ordinarie Arsstamma héllits under 2019.
BakerTilly Stint AB ar sedan Bolagets grundande bolagets revisor med Hakan Andersson som
huvudansvarig revisor.

Arsstimman 2020

Nésta arsstimma for aktiedgare i Bolaget halls den 17 juni 2020 i Stockholm. Kallelse till denna
arsstamma kommer att ske enligt bolagsordningens bestammelse samt f6lja de krav som géller enligt
Koden och aktiebolagslagen.
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Styrelsen

Styrelsens ansvar

Enligt den svenska aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning ansvarar styrelsen for att uppratta
overgripande, langsiktiga strategier och mal, faststalla budget och affarsplaner, granska och
godkdnna bokslut samt fatta beslut i fragor rérande investeringar och betydande forandringar i
Bolagets organisation och verksamhet. Styrelsen utser ocksa bolagets VD.

Skogsfond Baltikum AB (publ) klassificeras som en s.k. alternativ investeringsfond (AIF) utifran AIFM-
direktivet. Bland annat innebar regelverket att Bolagets aktier ska vara upptagna till handel pa
reglerad marknad efter att forsta emissionen avslutats. Ytterligare krav ar att det ska finnas ett
forvaringsinstitut for bolagets investeringar. Intertrust Depository Sweden AB har utsetts till
leverantor av denna tjanst. Bolaget behover dven ha en AIF forvaltare (AIFM) for att uppfylla kraven.
AIFP Baltic Asset Management ar utsedd till Bolagets externa AlF-férvaltare. Styrelsen har till uppgift
att sakerstalla och utvardera att det avtal som finns mellan bolaget och dess AlF-forvaltare fullfoljs
samt att tillse att den I6pande rapporteringen som gors till Finansinspektionen genomforts med ratt
innehall och vid ratt tidpunkt.

Styrelsens sammansidttning

Styrelsens ordférande utvarderar styrelsearbetet, dess arbetsform och effektivitet. Utvarderingen
gors efter varje rakenskapsar. Utvarderingen avseende Bolagets forsta rakenskapsar genomférs i
samband med arets forsta ordinarie styrelsemote. Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta
av minst tre och hogst sju ledamoter utan suppleanter. Styrelsen har under 2019 bestatt av foljande
tva

ordinarie ledamoter; Carl Olén och Valerijs Ginko, och Fredrik Zetterstrém som styrelseordférande.
Ingen av styrelsens ledamoter dr oberoende i foérhallande till Bolagets ledning. Bolagets styrelse har
gjort beddomningen att styrelsens sammansattning ar tillfredsstallande vad galler kompetens och
bakgrund.

Skogsfond Baltikum AB (publ) 559188-5735 Bolagsstyrningsrapport 4av6



Styrelsen fér perioden

Oberoende i forhallande
Oberoende i forhallande | till bolaget och bolagets
Styrelsen Invald Funktion Narvaro till storre dgare ledning
Fredrik Zetterstrom Vid bolagets grundande Ordforande 14/14 Nej Nej
Carl Olén Vid bolagets grundande Ledamot 14/14 Nej Nej
Valerijs Ginko Vid bolagets grundande Ledamot 14/14 Nej Nej

Information om styrelseledaméterna som valdes vid bolagets grundande foljer nedan:

Fredrik Zetterstrom, styrelseordférande
10 ars erfarenhet av skogsforvaltning i Baltikum, f.1968.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Baltic Asset Management som ar utsedd extern AlF-férvaltare at
Skogsfond Baltikum.

Bakgrund: Styrelseledamot och VD for Latvian Forest Company AB ar 2010-2016, styrelseledamot i
Latvian Bioenergy AB och senior projektledare inom corporate finance pa G& W Fondkommission.
Civilekonom, Stockholms Universitet.

Carl Olén, vd och styrelseledamot
9 ars erfarenhet av skogsforvaltning i Baltikum, .1982.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande fér skogsinvesteringsbolaget SIA Lettskogolen, styrelseledamot i
forvarvs- och férvaltningsbolaget SIA Kupica, styrelseledamot i SIA Kurland Forest och SIA Kurland
Wind, investeringsradgivare Forest Value AB samt styrelseledamot i Rockagarden Vind AB.

Bakgrund: Trainee och bland annat chefscontroller pa Scania. Civilekonom, Uppsala Universitet.

Valerijs Ginko, styrelseledamot
25 ars erfarenhet av skogsforvaltning i Baltikum, £.1970.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Baltic Asset Management som &r utsedd extern AlF-forvaltare
at Skogsfond Baltikum, grundare av Latvian Bioenergy AB.

Bakgrund: Skogsansvarig for Latvian Forest Company AB 2010-2018. Transaktionskonsult inom
fastighets- och skogssektorn i Lettland. Jurist, Latvia University.

Valberedningens sammansidittning

Bolaget har for narvarande har ej etablerat nagon valberedning. Motivet till denna avvikelse fran
Koden ar den begransade dgarkretsen, vilket gor att ett sarskilt organ utsett av aktiedgarna inte
anses behdvas. Nomineringen av styrelseledamot hanteras av styrelsens ordférande.
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Revisionsutskott

Bolaget har valt att lata hela styrelsen utgora revisionsutskott. Revisionsutskottets uppgifter framgar
av styrelsens arbetsordning. Revisionsutskottet ska bland annat 6vervaka bolagets finansiella
rapportering, 6vervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering, halla sig
informerat om revisionen av arsredovisningen, granska och évervaka revisorernas opartiskhet och
sjalvstandighet samt bitrdada valberedningen med férslag till stammobeslut om revisorsval.

Ersdttningsutskott

Bolaget har valt att |ata hela styrelsen utgora ersattningskommitté. Ersattningsutskottets
huvudsakliga uppgifter bestar bland annat i att bereda fragor om ersattningsprinciper, ersattningar
och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen

Revision

Bolagets revisorer granskar styrelsens och VD:s forvaltning av bolaget och kvaliteten pa bolagets
redovisningshandlingar och rapporterar resultatet av sin granskning till aktiedgarna genom
revisionsberattelsen, vilken framlaggs pa arsstamman. Dessutom kan bolagets revisor lamna en
redogorelse for sina iakttagelser direkt till styrelsens ordférande om sa bedéms nédvandigt. Revisor
véljs av arsstdmman for en period av ett ar.

Avvikelser frdn Koden
Bolaget foljer Svensk kod for bolagsstyrning med féljande undantag;

e Bolaget har inte ndgon sarskild funktion for internrevision. Styrelsen utvarderar behovet av en
sadan funktion och har bedémt att det I6pande interna arbetet med intern kontroll som
foretradesvis utfors av foretagsledningen, utgor en tillracklig granskningsfunktion med hansyn till
bolagets verksamhet och storlek.

e Styrelsen har inte inrattat ett ersattningsutskott med bakgrund till att ingen |6n eller annan
ersattning utgar till ledande befattningshavare i bolaget da dessa ersatts fran AlF-forvaltaren.
Styrelsens ersattning beslutas av arsstimman.

e Avseende styrelsens sammansattning ar ingen av ledamoterna i styrelsen helt oberoende. Tva av
styrelsens ledamoter ar styrelseledamoter i AIF forvaltaren AIFP Baltic Asset Management.
Bolagets styrelse har gjort bedomningen att styrelsens sammansattning ar tillfredsstallande vad
géller kompetens och bakgrund fér den period som varit under bolagets uppbyggnad fram till
idag.

e Bolaget har ingen valberedning. Med hansyn till Bolagets storlek har styrelsen bedémt att
Bolaget ej behéver ha en valberedning. Styrelsen ar ansvarig for att val av styrelse och revisor
utférs genom en tillfredstadllande process.
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