Bolagsordning

Skogsfond Baltikum AB (publ), org.nr 559188-5735. Antagen vid extra-Arbelagsstimma 20245-12-
1103-26.

§ 1. Firma
Bolagets firma ar Skogsfond Baltikum AB (publ).

§ 2. Styrelsens sdte
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolaget ska direkt eller indirekt dga och forvalta skogsfastigheter och marktillgdngar i de baltiska
staterna och/eller markidgande bolag i de baltiska staterna och/eller forvalta 16s egendom samt idka
darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 9849 000 EUR och hogst 392196 000 EUR.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 2100 000 och hégst 8400 000.

§ 6. Aktieslag
Aktierna kan utges i tva serier, stamaktier och aktier serie A.

Stamaktie medfor 10 roster per aktie och aktie serie A medfér 1 rost per aktie.

Stamaktier och aktier serie A kan i vardera serien ges ut till hdgst det antal som motsvarar 100 % av
aktiekapitalet.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontant- och kvittningsemission, ska innehavare av aktier av viss
serie dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt
ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker i subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i férhallande till det totala antal de forut dger i bolaget. | den man detta inte kan ske
avseende viss aktie/aktier, sker férdelning genom lottning.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontanteller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillampning vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medfora foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte
innebara nagon inskrankning i moéjligheten att genomféra fondemission och, efter erforderlig dndring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.



Stamaktier och aktier serie A ska inte dga lika ratt till bolagets resultat.

§ 7. Preferens vid likvidation

Vid bolagets likvidation ska stamaktierna vara efterstallda aktierna serie A pa sa satt att aktier av
serie A forst tillskiftats ett belopp motsvarande genomsnittlig teckningskurs for betalda aktier,
justerat for eventuell sammanlaggning, split, fondemission eller andra forandringar i aktiernas
kvotvarde.

Aktier av serie A tillskiftas hela det belopp motsvarande ett arligt belopp, inberéknat alla tidigare
utbetalda utdelningar som tillfallit aktier av serie A, motsvarande en genomsnittlig arlig avkastning
om 3 % under den period som forflutit fran bolagets bildande till beslut om likvidation fattats.
Darefter ska bolagets aterstdende tillgangar fordelas proportionerligt med fordelning 20 % pa
stamaktierna och 80 % pa aktier av serie A.

§ 8. Inlosen av aktier

Aktierna serie A omfattas av inlosensforbehall i enlighet med bestammelserna i § 10. For det fall
utskiftning av bolagets tillgdngar sker genom inldsen ska principerna i punkt 7 ovan analogivis dga
tilldampning.

§ 9. Preferens vid utdelning

1. Utdelning ska bara ske i den man bolagets resultat och tillgangliga likvida medel
medger sadan utdelning och att sddan utdelning inte kan anses strida mot aktiedgarnas intresse. For
det fallbolagets resultat och likvida medel inte racker till ska den ovan angivna rantesatsen justeras
till sddan niva att utdelning medges.

2. Aktier av serie A har, i de fall beslut fattas om utdelning, ratt till hela den beslutade
utdelningen upp till ett belopp motsvarande en genomsnittlig arlig avkastning om 3 % under det
foregaende rakenskapsaret multiplicerat med genomsnittlig teckningskurs, justerat fér eventuell
sammanlaggning, split, fondemission eller andra forandringar i aktiernas kvotvéarde, for alla betalda
aktier av serie A.

3. Efter utdelning i enlighet med punkt 1, och i forekommande fall punkt 2, ovan jamte
eventuellt ackumulerade belopp som inte tidigare kunnat delas ut, ska det (eventuella) aterstaende
belopp som styrelsen foreslagit for utdelning fordelas med 20 % pa stamaktierna och 80 % pa
aktierna serie A.

§ 10. Inlosenforbehall

Bolagets aktiekapital kan minskas genom inlésen av aktier serie A i enlighet med aktiebolagslagens
20 kap. 31 §. Inlésenbeloppet ska motsvara aktiernas teckningskurs, justerat for eventuell
sammanlaggning, split, fondemission eller andra forandringar i aktiernas kvotvéarde.

§ 11. Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst tva suppleanter. Ledamaéterna och
suppleanterna valjs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstaimma.

§ 12. Revisorer
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan suppleanter.



§ 13. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri. Kallelsen ska genast och utan kostnad
for mottagaren skickas med post till de aktiedgare som begéar det och uppger sin postadress.

§ 14. Arsstimma
Arsstamma ska hallas arligen inom sex manader efter rikenskapsarets utgang. P& arsstimman ska
foljande arenden forekomma till behandling.

. val av ordférande vid stamman;

. upprattande och godkannande av rostlangd;

. godkdnnande av dagordning;

.val av en eller tva justeringsman nar sadan maste utses;

. prévning om stamman blivit behérigen sammankallad;

. framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

. beslut

a. om faststallelse av resultatrdakning och balansrdkning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdakningen,
samt

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéllande direktor;

8. faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorn;

9. val av styrelse samt i férekommande fall revisor och revisorssuppleant;

10. annat arende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.
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Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier
utan begransning i rostetalet.

§ 15. Rdkenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar 0101 --1231.

§ 16. Avstimningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

§ 17. Redovisningsvaluta
Bolaget skall ha Euro som redovisningsvaluta



