Protokoll fort vid arsstimma i Skogsfond Baltikum
AB (publ), org.nr 559188-5735, ("Bolaget™)
avhallen den 26 mars 2025 i Stockholm

1 Oppnande av stimman

Styrelsens ordférande Sture Karlsson férklarade arsstamman éppnad.

2 Val av ordforande vid stamman

Stamman beslutade att utse Anna Berntorp till ordférande vid stamman. Ordféranden informerade att
Radwan Benachenhou skulle féra dagens protokoll.

3 Upprattande och godkannande av rostlangd

Bilagd rostlangd, Bilaga 1, baserad pa i bolagsstammoaktieboken inférda aktiedgare som deltagit vid
stdmman, faststalldes som réstlangd vid stdmman.

Stamman godkande vidare att 6vriga narvarande som inte var upptagna i rostlangden tillats narvara i
stammolokalen.

4 Godkannande av dagordning

Stamman godkande det i kallelsen intagna forslaget till dagordning.

5 Val av en eller tva justeringsman

Stdmman beslutade att utse Anders Engstrdm att jamte ordféranden justera dagens protokoll.

6 Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

Noterades att kallelse till st&mman varit inférd i Post- och Inrikes Tidningar den 21 februari 2025 samt att
annons om att kallelse skett publicerats i Dagens Industri samma dag. Kallelsen offentliggjordes pa Bolagets
webbplats samt genom pressmeddelande den 18 februari 2025.

Stamman konstaterades ha blivit i behorig ordning sammankallad.

7 Redogorelse av verkstallande direktoren

Bolagets verkstallande direktér Carl Olén Iamnade en redogorelse for Bolagets stallning och verksamhet
under 2024.




8 Framlaggande av arsredovisning och revisionsberittelse for rakenskapsaret
1 januari — 31 december 2024

Framlades arsredovisning och revisionsberattelse for rakenskapsaret 1 januari 2024 — 31 december 2024.

9 Beslut om
(a) faststallande av resultatrakning och balansrakning

Stamman beslutade att faststalla den i arsredovisningen intagna resultatrdkningen och balansrakningen.
(b) dispositioner betraffande Bolagets vinst enligt den faststallda balansrakningen

Stamman beslutade att behandla arets resultat i enlighet med styrelsens forslag, innebarande att arets vinst
om 31 794 607 EUR o6verfors i ny rakning och att ingen utdelning lamnas.

(c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktéren

Stamman beslutade att bevilja styrelsens ledamaoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for deras
forvaltning av Bolagets angelagenheter under foregaende rakenskapsar.

10 Faststallande av antalet styrelseledamaoter

Stamman beslutade att styrelsen ska besta av fyra ledamoter utan suppleanter.

1 Faststidllande av arvoden at styrelsen och revisor

Stamman beslutade att ett sammanlagt arvode om 56 000 kronor (fg. ar 166 000 kronor) ska utga som
fordelas enligt foljande:

+  Styrelsens ordforande: 14 000 kronor (fg. ar 100 000 kronor)
* Qvriga ledamdéter: 14 000 kronor per ledamot (fg. ar 22 000 kronor).

Det beslutades aven att arvode till revisorerna ska utga enligt Idpande och godkand réakning.

12 Val av styrelseledamoter och styrelseordféorande

Stamman beslutade om omval av ledamo6terna Sture Karlsson, Daniel Palm, Anders Bennstrom och Petter
Tiger samt omval av Sture Karlsson till styrelseordférande, for tiden intill nasta arsstamma har avhallits.

13 Val av revisor

Stamman beslutade om omval av revisionsbyran Baker Tilly Stint AB, for tiden intill nasta arsstdmma har
avhallits. Noterades att Mikael Nilsson avses utses till huvudansvarig revisor.

14 Beslut om godkannande av ersattningsrapport

Framlades styrelsens ersattningsrapport och revisorns yttrande éver ersattningsriktlinjerna, Bilaga 2.
Beslutades att godkanna styrelsens ersattningsrapport.




15 Beslut om ersattning till ledande befatthingshavare

Stadmman beslutade att riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare enligt Bilaga 3 ska galla till dess
att nya riktlinjer antagits av en stamma, dock langst intill slutet av arsstamman 2029.

16 Beslut om a@ndring av bolagsordning |
Stamman beslutade att &ndra bolagsordningen enligt styrelsens forslag, Bilaga 4.

Noterades att beslutet fattats enhalligt.

17 Beslut om obligatoriskt inlosenforfarande innefattande minskning av
aktiekapitalet med indragning av aktier av serie A i enlighet med
inlésenforbehall i bolagsordningen

Framlades handlingar enligt 20 kap. 8 § aktiebolagslagen, Bilaga 5.
Stdmman beslutade om obligatoriskt inlésenférfarande innefattande minskning av aktiekapitalet med
indragning av aktier av serie A i enlighet med inlésenforbehall i bolagsordningen, avsattning till reservfonden

samt registreringsbemyndigande enligt styrelsens forslag, Bilaga 6.

Noterades att beslutet fattats enhalligt.

18 Beslut om a@ndring av bolagsordning Il
Stdmman beslutade att &ndra bolagsordningen enligt styrelsens forslag, Bilaga 7.

Noterades att beslutet fattats enhalligt.

19 Stammans avslutande

Ordforanden vid stamman forklarade stamman avslutad.




Justeras: Vid protokollet:

Anna Berntorp Radwan Benachenhou

Justeras:

Anders Engstrom
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Skogsfond Baltikum

2025-02-18

Ersattningsrapport ledande befattningshavare i Skogsfond Baltikum AB (publ)

Inga ersattningar, aktier eller aktieoptioner har utgatt eller erbjudits till ledande
befattningshavare under rakenskapsaret 2024 och ingen innestaende ersattning finns att
utbetala. Skogsfond Baltikum AB (publ) har inte heller kravt tillbaka nagon utbetald rorlig
ersattning.

Inga avvikelser eller avsteg har gjorts fran antagna ersattningsriktlinjer och inga synpunkter har
inkommit fran aktiedgare i samband stammobehandling av en tidigare rapport om ersattningar.

Styrelsen
Skogsfond Baltikum AB (publ)



@ pakertilly

Riktlinjer om erséttningar till ledande befattningshavare

Skogsfond Baltikum AB (publ)
Org.nr 559188-5735

Bolagets sjétte rdkenskapsér avslutades 2024-12-31. Styrelsen antog 2020-02-13 pa
styrelseméte riktlinjer for erséttningar till ledande befattningshavare.

Riktlinjerna har faststillts av bolagsstimma 2020-06-17.

Viér slutsats efter granskning av rakenskapséret 2024 ir att styrelsen och verkstéllande

direktdren agerat i linje med de riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare som
styrelsen behandlade 2020-02-13 och som faststillts av bolagsstdmma 2020-06-17.

Stockholm 2025-02-19

Baker Tilly Stint AB
L T,
Mikael Nilsson

Auktoriserad revisor

Baker Tilly Stint AB trading as Baker Tilly is a member of the global network of Baker Tilly international Ltd., the members of which
are separate and independent legal entities.



Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i Skogsfond Baltikum AB
("Bolaget")

Antagen genom stammobeslut 2025-03-26

Styrelsens forslag till riktlinjer

- Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar och lagga fram férslaget for
beslut vid arsstamman. Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstamman.
Styrelsen ska aven félja och utvardera program for rorliga ersattningar for bolagsledningen,
tillampningen av riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt géllande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget. Vid styrelsens behandling av och beslut i
ersattningsrelaterade fragor narvarar inte verkstallande direktéren eller andra personer i
bolagsledningen, i den man de berérs av fragorna.

- Grundregeln ar att ingen ersattning ska utga till ledande befattningshavare.

- Ersattning till VD ska primart utga fran AIFM Capital AB ("AlF-forvaltaren™) som ar extern forvaltare
av Skogsfond Baltikum AB (publ).

- Styrelsen kan dock besluta att ersattning ska utga till ledande befattningshavare ifall det bedéms
vara i Bolagets eller AIF-Forvaltarens intresse att sa sker.

- Styrelsen har inte fatt nagra synpunkter fran aktiedgare avseende riktlinjerna.

- Ersattning kan beslutas ifall det bedéms forbattra Bolagets mojligheter att attrahera for Bolaget viktig
kompetens och kunskap.

Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare ifall beslut om ersittning fattas.

- Ledande befattningshavare ska, om beslut om ersattning fattas, erbjudas marknadsmassig och
konkurrenskraftig ersattning.

- Ledande befattningshavare i Bolaget ar de personer som ingar i bolagets ledningsgrupp, for
narvarande VD.

- Ersattningens niva fér den enskilde befattningshavaren ska vara baserad pa de faktorer som
befattning, kompetens, erfarenhet, ansvar och prestation.

- Ersattningen ska besta av fast 16n och pensionsforman samt ska darutéver kunna besta av rorlig 16n
och icke monetara formaner.

- Bolaget ska ha magjlighet att erbjuda samtliga ledande befattningshavare en rorlig ersattning som
maximalt uppgar till tva manadsloner per ar.

- Den rorliga I6nen ska baseras pa att ett eller flera kvantitativa och/eller kvalitativa mal uppnas. Malen
ska utformas med syfte att framja bolagets langsiktiga vardeskapande.

- Bolaget ska inte ha méjlighet att erbjuda ledande befattningshavare ett aktiesparprogram eller
likande.

- | den man styrelseledamot utfor arbete for Bolaget vid sidan av styrelseuppdraget ska dessa riktlinjer
galla aven for eventuell ersattning for sadant arbete.

- Bolaget foreslas fa fran ga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och att det
tydligt dokumenteras och motiveras.

- Riktlinjerna galler enligt lag inte for incitamentsprogram som beslutas enligt 16 kap.
aktiebolagslagen, till exempel teckningsoptionsprogram.

Bolagets beraknade kostnader for rérliga ersattningar
- Enligt aktiebolagslagen ska Bolaget redovisa vad den rorliga ersattningen till ledande
befattningshavare kan komma att kosta vid olika tankbara utfall.
- Styrelsen har beslutat att inga rorliga ersattningar eller icke monetara férmaner utgar.
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Bolagsordning
Skogsfond Baltikum AB (publ), org.nr 559188-5735. Antagen vid Arsstimma 2025-03-26.

§ 1.Firma
Bolagets firma ar Skogsfond Baltikum AB (publ).

§ 2. Styrelsens site
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3. Verksamhet
Bolaget ska direkt eller indirekt dga och férvalta skogsfastigheter och marktillgangar i de baltiska

staterna och/eller markdgande bolag i de baltiska staterna och/eller férvalta 16s egendom samt idka
darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 49 000 EUR och hogst 196 000 EUR.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 100 000 och hogst 400 000.

§ 6. Aktieslag
Aktierna kan utges i tva serier, stamaktier och aktier serie A.

Stamaktie medfor 10 roster per aktie och aktie serie A medfér 1 rost per aktie.

Stamaktier och aktier serie A kan i vardera serien ges ut till hogst det antal som motsvarar 100 % av
aktiekapitalet.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontant- och kvittningsemission, ska innehavare av aktier av viss
serie aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt
ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker i subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det totala antal de forut dger i bolaget. | den man detta inte kan ske
avseende viss aktie/aktier, sker férdelning genom lottning.

Vad som ovan sagts ska inte innebadra nagon inskrdankning i méjligheten att fatta beslut om kontant-
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillimpning vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medfora foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte
innebara nagon inskrdankning i moéjligheten att genomféra fondemission och, efter erforderlig dndring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Stamaktier och aktier serie A ska inte dga lika ratt till bolagets resultat.


http://org.nr/

§ 7. Preferens vid likvidation

Vid bolagets likvidation ska stamaktierna vara efterstéillda aktierna serie A pa sa satt att aktier av
serie A forst tillskiftats ett belopp motsvarande genomsnittlig teckningskurs for betalda aktier,
justerat for eventuell sammanlaggning, split, fondemission eller andra forandringar i aktiernas
kvotvarde.

Aktier av serie A tillskiftas hela det belopp motsvarande ett arligt belopp, inberaknat alla tidigare
utbetalda utdelningar som tillfallit aktier av serie A, motsvarande en genomsnittlig arlig avkastning
om 3 % under den period som forflutit fran bolagets bildande till beslut om likvidation fattats.
Darefter ska bolagets aterstaende tillgangar fordelas proportionerligt med fordelning 20 % pa
stamaktierna och 80 % pa aktier av serie A.

§ 8. Inlésen av aktier

Aktierna serie A omfattas av inlosensforbehall i enlighet med bestammelsernai § 10. For det fall
utskiftning av bolagets tillgangar sker genom inlésen ska principerna i punkt 7 ovan analogivis dga
tillampning.

§ 9. Preferens vid utdelning

1. Utdelning ska bara ske i den man bolagets resultat och tillgdngliga likvida medel medger sadan
utdelning och att sddan utdelning inte kan anses strida mot aktiedgarnas intresse. For det
fallbolagets resultat och likvida medel inte racker till ska den ovan angivna rantesatsen justeras till
sadan niva att utdelning medges.

2. Aktier av serie A har, i de fall beslut fattas om utdelning, ratt till hela den beslutade utdelningen
upp till ett belopp motsvarande en genomsnittlig arlig avkastning om 3 % under det foéregaende
rakenskapsaret multiplicerat med genomsnittlig teckningskurs, justerat for eventuell
sammanlaggning, split, fondemission eller andra forandringar i aktiernas kvotvéarde, for alla betalda
aktier av serie A.

3. Efter utdelning i enlighet med punkt 1, och i férekommande fall punkt 2, ovan jamte eventuellt
ackumulerade belopp som inte tidigare kunnat delas ut, ska det (eventuella) aterstaende belopp som
styrelsen foreslagit for utdelning férdelas med 20 % pa stamaktierna och 80 % pa aktierna serie A.

§ 10. Inlosenforbehall

Bolagets aktiekapital kan minskas genom inlésen av aktier serie A i enlighet med aktiebolagslagens
20 kap. 31 §. Inlésenbeloppet ska motsvara aktiernas teckningskurs, justerat for eventuell
sammanlaggning, split, fondemission eller andra forandringar i aktiernas kvotvarde.

§ 11. Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst tva suppleanter. Ledamoterna och
suppleanterna valjs arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 12. Revisorer
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan suppleanter.

§ 13. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri. Kallelsen ska genast och utan kostnad
for mottagaren skickas med post till de aktiedgare som begéar det och uppger sin postadress.



§ 14. Arsstaimma
Arsstamma ska hallas arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. P& arsstimman ska
foljande drenden férekomma till behandling.

. val av ordférande vid stdmman;

. upprattande och godkdannande av rostlangd;

. godkdnnande av dagordning;

.val av en eller tva justeringsman nar sddan maste utses;

. prévning om stdmman blivit behérigen sammankallad;

. framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. beslut

a. om faststallelse av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande

fall koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen,
samt

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéallande direktér;

8. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn;

9. val av styrelse samt i férekommande fall revisor och revisorssuppleant;

10. annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.
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Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier
utan begransning i rostetalet.

§ 15. Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar 0101 -1231.

§ 16. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

§ 17. Redovisningsvaluta
Bolaget skall ha Euro som redovisningsvaluta



Styrelsens motiverade yttrande enligt 20 kap 8 8§ aktiebolagslagen 6ver forslaget om minskning av
aktiekapitalet

Till bolagsstémman i Skogsfond Baltikum AB (publ), org.nr 559188-5735.

Bolagets ekonomiska situation per den 31 december 2024 framgér av arsredovisningen for rakenskapsaret
2024. Det framgar ocksé av arsredovisningen vilka principer som tillampas for vardering av tillgangar,
avsattningar och skulder. Fritt eget kapital i bolaget uppgick per den 31 december 2024 till 31 794 607 EUR.
Den foéreslagna minskningen om 160,32 EUR per aktie utgdr 90,5 procent av bolagets eget kapital. Vid
samma tidpunkt uppgick bolagets soliditet till 98,83 procent. Efter stammans beslut om minskning &r
bolagets soliditet 88,90 procent.

Genom minskningen av aktiekapitalet aterbetalas totalt 28 913 071 EUR till aktieagare. Efter genomférd
minskning uppgar aktiekapitalet till 49 000 euro. Enligt den senast faststallda arsredovisningen finns
tillréckligt disponibla vinstmedel for att genomféra den foreslagna minskningen. Inga andra kadnda
forhallanden har intraffat som har nagon betydelse for bolagets ekonomiska stallning. Inga omstandigheter
har heller framkommit som gor att minskningen av aktiekapitalet inte framstar som forsvarlig.

Med héansyn till vad som har anférts ovan anser styrelsen att forslaget om minskning av aktiekapitalet med
aterbetalning till aktieagare ar forsvarligt med hansyn till de krav som anges i 17 kap 3 § andra och tredje
styckena aktiebolagslagen (verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt).

Stockholm den 18 februari 2025

Sture Karlsson Petter Tiger

Anders Bennstrom Daniel Palm
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Revisorns yttrande enligt 20 kap. 8 8 andra stycket aktiebolagslagen (2005:551) om
huruvida bolagsstamman bor besluta enligt forslaget om minskning av aktiekapitalet

Till bolagsstamman i Skogsfond Baltikum AB (publ), org.nr 559188-5735
Vi har granskat styrelsens forslag om minskning av aktiekapital daterat 2025-02-18.

Styrelsens ansvar for forslaget

Det ar styrelsen som har ansvaret for att ta fram forslaget om minskning av aktiekapital enligt
aktiebolagslagen och for att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen bedémer nddvandig
for att kunna ta fram forslaget utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss om minskning av aktiekapital pa grundval av var granskning. Vi har
utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns Ovriga yttranden enligt
aktiebolagslagen och aktiebolagsférordningen. Denna rekommendation kraver att vi planerar och
utfor granskningen for att uppna rimlig sékerhet att styrelsens forslag inte innehaller vasentliga
felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som
kréaver att féretaget utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive
riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi &ar oberoende i férhallande till Skogsfond Baltikum AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om finansiell och annan
information i styrelsens forslag. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom
att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i forslaget, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag. Vid denna riskbeddémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta for hur styrelsen uppréattar forslaget i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande
Vi tillstyrker styrelsens forslag om minskning av aktiekapitalet for aterbetalning till aktieagarna.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgora det krav som uppstélls i 20 kap. 8 § andra stycket
aktiebolagslagen och far inte anvandas for nagot annat andamal.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.
Baker Tilly Stint AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor

Baker Tilly Stint AB trading as Baker Tilly is a member of the global network of Baker Tilly International Ltd., the members of which
are separate and independent legal entities.
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Forslag till beslut om obligatoriskt inlosenforfarande innefattande minskning av
aktiekapitalet med indragning av aktier av serie A i enlighet med inlésenforbehall i
bolagsordningen (punkt 17)

Minskning av aktiekapitalet med indragning av aktier av serie A i enlighet med inl6senférbehall i
bolagsordningen

Villkorat av att stamman beslutar i enlighet med styrelsens férslag under punkten 16, foreslar styrelsen att
stdmman beslutar att Bolagets aktiekapital ska minskas med 88 369,54 EUR med obligatorisk indragning
(inldsen) av samtliga 180 346 aktier av serie A i enlighet med inlosenforbehélleti § 10 i Bolagets
bolagsordning. Ingen inlésen av stamaktier foreslas.

Mot bakgrund av att en stor majoritet av Bolagets aktiedgare har sin hemvist i Sverige beddémer styrelsen att
det ar i aktiedgarkollektivets intresse att utskiftningen av medel i samband med inlésen sker i svenska kronor
(SEK). Styrelsen foreslar darfor att inldsenbeloppet betalas ut i SEK, varvid 1 EUR genom valutasakring
kommer motsvara cirka 11,42 SEK.

Styrelsen har gjort en beddomning av inlésenbeloppet som i enlighet med inlésenforbehallet i
bolagsordningen ska utskiftas till aktiedgare av aktier av serie A. Beloppet som ska betalas ut ska fordelas
lika pa de aktier som ska dras in. Styrelsen foreslar saledes att det for varje inlést aktie av serie A ska
utbetalas ett belopp om 160,32 EUR ("Inlésenbeloppet™), varvid 0,49 EUR utgdr kvotvardet och 159,83
EUR utgor 6verkurs. Inldsenbeloppet ska betalas ut i form av ett valutasakrat belopp om 1 831,59 SEK per
inlost aktie av serie A. Totalt kommer 28 913 070,72 EUR, vilket kommer betalas ut i form av 330 319 930,14
SEK enligt den valutasakrade kursen, att utbetalas till Bolagets aktieagare av aktier av serie A. Utover
beloppet motsvarande aktiekapitalminskningen om 88 369,54 EUR kommer saledes ett belopp om
sammanlagt 28 824 701,18 EUR utskiftas, varvid Bolagets fria egna kapital ska tas i ansprak.

Avstamningsdag for indragning av aktier av serie A féreslas vara den 9 april 2025. Utbetalning av
inldsenbeloppet berédknas ske genom Euroclear Sweden AB:s forsorg omkring den 14 april 2025.
Inlésenférfarandet kommer att ske automatiskt vilket innebar att aktiedgare av serie A inte behover vidta
nagon atgard i samband med utbetalning. Utbetalning sker till det bankkonto som ar kopplat till respektive
aktiedgares VP-konto. For aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade sker utbetalning i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Eftersom utbetalningen sker i SEK kommer aktiedgare med konto i annan
valuta behdva beakta eventuella valutakonverteringskostnader och valutakursférandringar som kan paverka
det slutliga beloppet som erhalls i deras lokala valuta. Aktieagare som inte har SEK-konton uppmanas att
kontakta sina respektive banker for att férhéra sig om eventuella vaxlingsavgifter och eventuellt underséka
moéjligheten att dppna SEK-konton. Detta bér gdras i god tid innan avstdmningsdagen.

Bolagets aktier av serie A ar upptagna till handel pA NGM Nordic AIF Sweden. Beslutar stdmman i enlighet
med styrelsens forslag om inlésen av aktier av serie A beradknas sista dag for handel i aktier av serie A pa
NGM Nordic AIF Sweden bli den 7 april 2025. Bolaget aterkommer med mer information avseende sista dag
for handel efter samrad med Nordic Growth Market NGM.

Andamalet med minskningen av aktiekapitalet ar aterbetalning till Bolagets aktieagare av aktier av serie A
och ar ett forsta led i Bolagets strategi om avveckling av Bolaget och dess verksamhet som beskrivits saval i
tidigare kommunikation som under Bakgrund ovan.

Efter genomfoérd minskning enligt denna punkt 17 kommer aktiekapitalet i Bolaget att uppga till 49 000 euro
fordelat pa 100 000 stamaktier, envar aktie med ett kvotvarde om 0,49 euro.

Bolaget ska samtidigt som inlésen genomfdra en avsattning motsvarande aktiekapitalminskningen om 88
369,54 euro till Bolagets reservfond enligt 20 kap. 33 § aktiebolagslagen genom en éverforing fran Bolagets
fria egna kapital. Inga andra beslut har fattats avseende vardedverféringar efter slutet av rakenskapsaret
2024 och darmed inte heller efter att arsredovisningen for 2024 lamnades. Minskningen kan genomféras
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utan inhamtande av Bolagsverkets eller allman domstols tillstand till féljd av att Bolaget samtidigt genomfér
avsattningen till reservfonden.

Genomfdérande av beslutet enligt denna punkt 17 férutsatter att stdmman beslutar att &ndra granserna for
aktiekapital och antal aktier i Bolagets bolagsordning i enlighet med punkt 16 ovan.

Bemyndigande

Styrelsen foreslar vidare att stamman bemyndigar den verkstallande direktéren, eller den som han i sitt stalle
utser, att goéra sadana smarre justeringar och fortydliganden av stdmmans samtliga beslut som kan visa sig
erforderliga i samband med registreringen hos Bolagsverket och hanteringen av Euroclear Sweden AB eller
annars av formella skal.

Beslut enligt denna punkt 17 ar giltigt om det har bitratts av aktiedgare med mer an halften av de avgivna
rosterna.
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Beslut om dndring av bolagsordning Il (punkt 18)

Forslagen under punkt 17 innebar att samtliga utgivna aktier av serie A kommer I6sas in. | samband med att
Bolaget aktivt arbetar for att avveckla Bolaget och i nasta led kommer foresla att likvidera Bolaget samt att
antalet aktiedgare minskar i samband med verkstallande av beslutet enligt punkten 17 ar det styrelsens
beddmning att det efter genomférd inlésen av aktier av serie A inte finns nagot behov fér Bolaget att fortsatt
vara ett avstdmningsbolag och darmed fortsatta vara anslutet till Euroclear Sweden AB. Mot bakgrund av
detta och villkorat av att stimman beslutat i enlighet med styrelsens forslag i punkten 17 féreslar styrelsen
att stimman beslutar att ta bort avstamningsférbehallet i § 16 i Bolagets bolagsordning.

Beslut enligt denna punkt 18 ar giltigt om det har bitratts av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna résterna som de aktier som ar féretradda vid stdmman samt att de som har pantratt i Bolagets aktier
har samtyckt skriftligt till beslutet.

Beslutet enligt denna punkt 18 ska trada i kraft efter att beslut enligt punkt 16 och 17 har registrerats hos
Bolagsverket och inlésen av aktier av serie A har verkstallts.




Bolagsordning
Skogsfond Baltikum AB (publ), org.nr 559188-5735. Antagen vid Arsstimma 2025-03-26.

§ 1.Firma
Bolagets firma ar Skogsfond Baltikum AB (publ).

§ 2. Styrelsens site
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3. Verksamhet
Bolaget ska direkt eller indirekt dga och férvalta skogsfastigheter och marktillgangar i de baltiska

staterna och/eller markdgande bolag i de baltiska staterna och/eller férvalta 16s egendom samt idka
darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 49 000 EUR och hogst 196 000 EUR.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 100 000 och hogst 400 000.

§ 6. Aktieslag
Aktierna kan utges i tva serier, stamaktier och aktier serie A.

Stamaktie medfor 10 roster per aktie och aktie serie A medfér 1 rost per aktie.

Stamaktier och aktier serie A kan i vardera serien ges ut till hogst det antal som motsvarar 100 % av
aktiekapitalet.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontant- och kvittningsemission, ska innehavare av aktier av viss
serie aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt
ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna
aktier racker for den teckning som sker i subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan
tecknarna i forhallande till det totala antal de forut dger i bolaget. | den man detta inte kan ske
avseende viss aktie/aktier, sker férdelning genom lottning.

Vad som ovan sagts ska inte innebadra nagon inskrdankning i méjligheten att fatta beslut om kontant-
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillimpning vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medfora foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte
innebara nagon inskrdankning i moéjligheten att genomféra fondemission och, efter erforderlig dndring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Stamaktier och aktier serie A ska inte dga lika ratt till bolagets resultat.
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§ 7. Preferens vid likvidation

Vid bolagets likvidation ska stamaktierna vara efterstéillda aktierna serie A pa sa satt att aktier av
serie A forst tillskiftats ett belopp motsvarande genomsnittlig teckningskurs for betalda aktier,
justerat for eventuell sammanlaggning, split, fondemission eller andra forandringar i aktiernas
kvotvarde.

Aktier av serie A tillskiftas hela det belopp motsvarande ett arligt belopp, inberaknat alla tidigare
utbetalda utdelningar som tillfallit aktier av serie A, motsvarande en genomsnittlig arlig avkastning
om 3 % under den period som forflutit fran bolagets bildande till beslut om likvidation fattats.
Darefter ska bolagets aterstaende tillgangar fordelas proportionerligt med fordelning 20 % pa
stamaktierna och 80 % pa aktier av serie A.

§ 8. Inlésen av aktier

Aktierna serie A omfattas av inlosensforbehall i enlighet med bestammelsernai § 10. For det fall
utskiftning av bolagets tillgangar sker genom inlésen ska principerna i punkt 7 ovan analogivis dga
tillampning.

§ 9. Preferens vid utdelning

1. Utdelning ska bara ske i den man bolagets resultat och tillgdngliga likvida medel medger sadan
utdelning och att sddan utdelning inte kan anses strida mot aktiedgarnas intresse. For det
fallbolagets resultat och likvida medel inte racker till ska den ovan angivna rantesatsen justeras till
sadan niva att utdelning medges.

2. Aktier av serie A har, i de fall beslut fattas om utdelning, ratt till hela den beslutade utdelningen
upp till ett belopp motsvarande en genomsnittlig arlig avkastning om 3 % under det foéregaende
rakenskapsaret multiplicerat med genomsnittlig teckningskurs, justerat for eventuell
sammanlaggning, split, fondemission eller andra forandringar i aktiernas kvotvéarde, for alla betalda
aktier av serie A.

3. Efter utdelning i enlighet med punkt 1, och i férekommande fall punkt 2, ovan jamte eventuellt
ackumulerade belopp som inte tidigare kunnat delas ut, ska det (eventuella) aterstaende belopp som
styrelsen foreslagit for utdelning férdelas med 20 % pa stamaktierna och 80 % pa aktierna serie A.

§ 10. Inlosenforbehall

Bolagets aktiekapital kan minskas genom inlésen av aktier serie A i enlighet med aktiebolagslagens
20 kap. 31 §. Inlésenbeloppet ska motsvara aktiernas teckningskurs, justerat for eventuell
sammanlaggning, split, fondemission eller andra forandringar i aktiernas kvotvarde.

§ 11. Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst tva suppleanter. Ledamoterna och
suppleanterna valjs arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 12. Revisorer
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan suppleanter.

§ 13. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri. Kallelsen ska genast och utan kostnad
for mottagaren skickas med post till de aktiedgare som begéar det och uppger sin postadress.



§ 14. Arsstaimma
Arsstamma ska hallas arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. P& arsstimman ska
foljande drenden férekomma till behandling.

. val av ordférande vid stdmman;

. upprattande och godkdannande av rostlangd;

. godkdnnande av dagordning;

.val av en eller tva justeringsman nar sddan maste utses;

. prévning om stdmman blivit behérigen sammankallad;

. framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7. beslut

a. om faststallelse av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande

fall koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen,
samt

c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstéallande direktér;

8. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn;

9. val av styrelse samt i férekommande fall revisor och revisorssuppleant;

10. annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.
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Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier
utan begransning i rostetalet.

§ 15. Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar 0101 -1231.

§ 16. Redovisningsvaluta
Bolaget skall ha Euro som redovisningsvaluta





